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UNITED STATES
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION

Washington, D.C. 20549

FORM 8-K

Current Report

Pursuant To Section 13 or 15 (d) of the
Securities Exchange Act of 1934

Date of Report (Date of earliest event reported) Mch 31, 2009

ACE LIMITED

(Exact name of registrant as specified in its chaetr)

Switzerland 1-11778 98-0091805
(State or other jurisdiction (Commission File Number) (I.R.S. Employer
of incorporation) Identification No.)

Barengasse 32
Zurich, CH-8001

Switzerland
(Address of principal executive offices)

Registrant’s telephone number, including area codet41 (0)43 456 76 00

Not applicable

(Former name or former address, if changed since & report)

Check the appropriate box below if the Form 8-a{lis intended to simultaneously satisfy the §liobligation of the registrant under any of
the following provisions éee General Instruction A.2. below):

O  Written communications pursuant to Rule 425 unberSecurities Act (17 CFR 230.4:

O Soliciting material pursuant to Rule -12 under the Exchange Act (17 CFR 240-12)

O Precommencement communications pursuant to Rul-2(b) under the Exchange Act (17 CFR 240-2(b))
O

Pre-commencement communications pursuant to Rul-4(c) under the Exchange Act (17 CFR 240-4(c))




Item 5.03  Amendments to Articles of Incorporation o Bylaws; Change in Fiscal Year

At the company’s 2008 annual general meeting, tmepany’s shareholders approved payments of a dididethe form of a par value
reduction equal to 0.90 Swiss francs (CHF) in tpgragate (equivalent at the time to US$0.87), tpdid in three equal quarterly installme
(each equivalent at the time to US$0.29), as fudlescribed in the company’s proxy statement/pretsigedated May 30, 2008. To
accomplish the third of such installments, the camypadijusted its Articles of Association on Mar€h 3009 to reflect the number of shares
issued out of conditional share capital since Ddmam 7, 2008 and on March 31, 2009 to confirm tevalue reduction. The company’s
amended and restated Articles of Association beazffeetive upon their filing with the commerciabister of the Canton of Zurich,
Switzerland on March 31, 2009 and as a resultctimepany’s par value is now CHF 32.84 per shareoAdingly, the dividend will be paid to
the company’s shareholders of record at the clbbesiness on March 31, 2009, as anticipated. A afpghe amended and restated Articles
of Association is attached hereto as Exhibit 3iandrporated herein by reference.

ltem 7.01 Regulation FD Disclosure

As previously announced, the company’s Board oé8urs has approved a proposal to increase, toOUE $er share, the quarterly dividend
via par value reduction, subject to shareholder@apg. The company has filed a preliminary proxagtsient with the Commission that
includes a proposal to pay dividends pursuantftwraula that will have the effect of making the Udsllar value of the par value reductions
more consistent. The proposal calls for an annaalalue reduction in an aggregate CHF amount equas$1.24 per share, payable in four
installments; however, the CHF amount of each limséant will be adjusted up or down to equal US$0sibject to an aggregate upward
adjustment for the four installments of 50% of base annual amount. The mechanics and languabe pfaposal were arrived at in
consultation with the Swiss Commercial Register. iore detail with respect to this proposal, seecthmpanys preliminary proxy stateme
on Schedule 14A filed on March 24, 2009, which remmaubject to completiol



Item 9.01 Financial Statements and Exhibits

(d) Exhibits

Exhibit

Number Description

3 Articles of Association of the company, as amenaied restate

4 Articles of Association of the company, as amenaied restated (Incorporated by reference to ExBik



SIGNATURES

Pursuant to the requirements of the Securities &xga Act of 1934, the Registrant has duly causisdeport to be signed on its behalf by
undersigned thereunto duly authorized.

ACE LIMITED

By: /s/ Robert F. Cusumano

Robert F. Cusumar
General Counst

DATE: March 31, 2009



STATUTEN
der

ACE Limited
(ACE AG)
(ACE SA)

Exhibit 3
ARTICLES OF ASSOCIATION
of
ACE Limited

(ACE AG)
(ACE SA)

I. Firma, Sitz und Zweck der Gesellschaft

Artikel 1 Firma, Sitz und Dauer der Gesellschaft

Unter der Firme

ACE Limited
(ACE AG)
(ACE SA)

besteht eine Aktiengesellschaft gemass Artikel f820R mit Sitz in
Zurich. Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt

Artikel 2 Zweck

a)

Hauptzweck der Gesellschaft ist der Erwerb, daseidaind der
Verkauf von Beteiligungen an Unternehmen, insbesmndedoch
nicht ausschliesslich, solcher der Direkt- und
Ruckversicherungsbranct

Die Gesellschaft kann Finanz- und Management-Tiditsgen
ausfihren. Sie kann Zweigniederlassungen und
Tochtergesellschaften im- und Ausland errichter

I. Name, Domicile and Purpose of the Company
Article 1 Corporate Name, Registered Office and Duation

Under the corporate nar

ACE Limited
(ACE AG)
(ACE SA)

a Company exists pursuant to art. 620 et seq.eoSthiss Code of
Obligations (hereinafter “CO") having its registereffice in
Zurich. The duration of the Company is unlimit

Article 2 Purpose

a)
The main purpose of the Company is to acquire,,imnlhage
and to sell equity participations, including inamance and
reinsurance companies as well as in other comps

The Company may carry out finance and management
transactions and set up branches and subsidiari@sitzerland
and abroac



b)

Die Gesellschaft kann im In- und Ausland Grundstliekwverben,
halten und verausser

The Company may acquire, hold and sell real estate
Switzerland and abroa

Die Gesellschaft kann alle Geschéfte tatigen, dignet sind, de b) The Company may engage in all types of transactosmay

Zweck der Gesellschaft zu férdern und mit dem Zwietk
Zusammenhang stehe

Il. Aktienkapital und Aktien

Artikel 3 Aktienkapital

a)

b)

Das Aktienkapital der Gesellschaft betragt

CHF 11'084'922'103.36 und ist eingeteilt in 337’3334 auf den
Namen lautende Aktien im Nennwert von CHF 32.8Ak&e. Das
Aktienkapital ist vollstéandig liberier

Auf Beschluss der Generalversammlung kdnnen jederze
Namenaktien in Inhaberaktien und Inhaberaktienaminaktier
umgewandelt werde!

Artikel 4 Bedingtes Aktienkapital fiir Anleihensobligationen und
ahnliche Instrumente der Fremdfinanzierung

a)

Das Aktienkapital der Gesellschaft wird im Maximetitag von
CHF 1'083'720'000 durch Ausgabe von héchstens 33000
vollstandig zu liberierenden Namenaktien mit eifgéemnwert vol
CHF 32.84 je Aktie erhoht, bei und im Umfang dersAibung von
Wandel- und/oder Optionsrechten, welche im Zusanmaeg mit
von der Gesellschaft oder ihren Tochtergesellsehamittierten
oder noch zu emittierenden AnleihensobligationesteN oder
ahnlichen Obligationen oder Schuldverpflichtungemgeraumt
wurden/werden, einschliesslich Wandelanleit

take all measures that appear appropriate to pethetpurpose
of the Company or that are related to the st

Il. Share Capital and Shares

Article 3 Share Capital
a) The share capital of the Company amounts to

CHF 11,084,922,103.36 and is divided into 337,5448,3
registered shares with a nominal value of CHF 3p&¥share.
The share capital is fully pein.

b) Upon resolution of the General Meeting of Sharetidd

registered shares may be converted into beareeshad bearer
shares may be converted into registered sharasyatme.

Article 4 Conditional Share Capital for Bonds and $milar Debt
Instruments

a) The share capital of the Company shall be increbgezh

amount not exceeding CHF 1,083,720,000 througlisthee of a
maximum of 33,000,000 registered shares, payalidlireach
with a nominal value of CHF 32.84 through the eissrof
conversion and/or option or warrant rights grartedonnection
with bonds, notes or similar instruments, issuetbdre issued k
the Company or by subsidiaries of the Companyufialg
convertible debt instruments.



b)

c)

Das Bezugsrecht der Aktionare ist fur diese Akesgeschlosse b) Shareholders’ pre-emptive rights are excluded. Staders’

Das Vorwegzeichnungsrecht der Aktionare in Bezugaue
Anleihensobligationen, Notes oder &hnlichen Obiayetn oder
Schuldverpflichtungen kann durch Beschluss des dkunwgsrate

zu folgenden Zwecken eingeschrénkt oder ausgessarioserden:

Finanzierung und Refinanzierung des Erwerbs vorethehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen, von dureh di
Gesellschaft geplanten neuen Investitionen odedé&eEmission
von Options- und Wandelanleihen (ber internationale
Kapitalmarkte sowie im Rahmen von PrivatplatzieemgDer
Ausschluss des Vorwegszeichnungsrechts ist aussshidih unter
folgenden kumulativen Bedingungen zulassig: (1) ID&rumente
mussen zu Marktkonditionen emittiert werden, (2) Eiist,
innerhalb welcher die Optionand Wandelrechte ausgeibt wer
kénnen, darf ab Zeitpunkt der Emission des betneléa
Instruments bei Optionsrechten 10 Jahre und beid&egchten 2
Jahre nicht Uberschreiten und (3) der Umwandluader
Ausubungspreis fur die neuen Aktien hat mindestiems
Marktpreis zum Zeitpunkt der Emission des betreftan
Instruments zu entspreche

Der Erwerb von Namenaktien durch Ausiibung von Whanaed
Optionsrechten sowie samtliche weiteren Ubertragongn
Namenaktien unterliegen den Ubertragungsbeschrigek
gemass Art. 8 der Statute

Artikel 5 Bedingtes Aktienkapital fur Mitarbeiterbe teiligungen

a)

Das Aktienkapital der Gesellschaft wird im Maximetitag von
CHF 1'008'189'215.08 durch Ausgabe von hoéchsterig@D037
vollstandig zu liberierenden Namenaktien mit eifgéemnwert vol
CHF 32.84 je Aktie erhdht bei und im Umfang der élmsng von
Optionen, welche Mitarbeitern der Gesellschaft adear
Tochtergesellschaften sowie Beratern, Direktoresr athderen
Personen, welche Dienstleistungen fiir die Geselfsdder ihre
Tochtergesellschaften erbringen, eingeraumt wuvdenmen.

c)

a)

advance subscription rights with regard to the bewds, notes
or similar instruments may be restricted or exctudg decision
of the Board of Directors in order to finance offirance the
acquisition of companies, parts of companies odihgk, or new
investments planned by the Company, or in ordéssioe
convertible bonds and warrants on the internatioapltal
markets or through private placement. If advandssestiption
rights are excluded, then (1) the instruments ateetplaced at
market conditions, (2) the exercise period is naxceed ten
years from the date of issue for warrants and tyvgears fol
conversion rights and (3) the conversion or exerpisce for the
new shares is to be set at least in line with theket conditions
prevailing at the date on which the instrumentsisseed.

The acquisition of registered shares through tleecése of
conversion rights or warrants and any further fienssof
registered shares shall be subject to the restnigtspecified in
Article 8 of the Articles of Associatiol

Article 5 Conditional Share Capital for EmployeeBenefit Plans

The share capital of the Company shall be increbgexh
amount not exceeding CHF 1,008,189,215.08 throlhglissue
from time to time of a maximum of 30'70WB7 registered share
payable in full, each with a nominal value of CHE&4, in
connection with the exercise of option rights geanto any
employee of the Company or a subsidiary, and angutant,
director, or other person providing services toGmenpany or a
subsidiary.



b) Beziglich dieser Aktien ist das Bezugsrecht deiidkidre
ausgeschlossen. Neue Aktien dieser Art kdnnen aieter
aktuellen Marktpreis ausgegeben werden. Der Veunghrat
bestimmt bei einer solchen Emission die spezifisdkenditionen

inkl. den Preis der Aktier

Der Erwerb von Namenaktien im Zusammenhang mit

Mitarbeiterbeteiligungen sowie samtliche weiterdsetdragungen

von Namenaktien unterliegen den Ubertragungsbeskbngen
gemass Art. 8 der Statute

Artikel 6 Genehmigtes Kapital zu allgemeinen Zwecke

Der Verwaltungsrat ist erméachtigt das Aktienkapjealerzeit bis
14. Juli 2010 im Maximalbetrag von CHF 3'275’7900Aurch
Ausgabe von héchstens 99750000 vollstandig zerldgrenden
Namenaktien mit einem Nennwert von CHF 32.84 jeig\kti
erhéhen

Erh6hungen durch Festiibernahme oder in Teilbetrsigein
zulassig. Der Ausgabepreis, der Zeitpunkt der
Dividendenberechtigung und die Art der Liberieryimgkl.
Sacheinlage oder Sachiibernahme) werden vom Vervgaltat
bestimmt. Der Verwaltungsrat kann eingerdumte jadocht
ausgelbte Bezugsrechte von der Kapitalerh6hunglaliesssen
(sofern im Erhéhungsbeschluss ein Maximalbetraggelen
wurde) oder diese zu marktublichen Konditionen aef&n.

a)

b)

Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, BezugsrechteAdéionare
auszuschliessen und diese Dritten zuzuweisen, dienmeu
auszugebenden Aktien zu folgenden Zwecken verwemeten:

4

c)

b) Shareholders’ pre-emptive rights shall be excludih regard to
these shares. These new registered shares maguled iat a pric
below the current market price. The Board of Divestshall
specify the precise conditions of issue includimg issue price ¢
the shares

¢) The acquisition of registered shares in conneatitth employee
participation and any further transfers of registieshares shall
be subject to the restrictions specified in Arti8lef the Articles
of Association

Article 6 Authorized Share Capital for General Purposes

a) The Board of Directors is authorized to increasedhare capital
from time to time and at any time until 14 July 2ddy an
amount not exceeding CHF 3,275,790,000 througlsthee of u
to 99,750,000 fully paid up registered shares wittominal
value of CHF 32.84 eac

Increases through firm underwriting or in partiml@unts are
permitted. The issue price, the period of entitletie dividends
and the type of consideration or the contributiomimderwriting
in kind shall be determined by the Board of Direstd’he Board
of Directors may exclude pre-emptive rights thatehaot been
exercised from the capital increase or may seh gue-emptive
rights at market conditions.

b)

The Board of Directors is authorized to excludepgheemptive
rights of the shareholders and to allocate thethitd parties in
the event of the use of shares for the purposg)adquisition o

c)



d)

(1) Fur den Erwerb von Unternehmen, Unternehmdesteder
Beteiligungen oder von neuen Investitionsvorhabem d
Gesellschaft, fur Fusionen oder Aktientausche adedirekten
oder indirekten Mittelaufnahme auf internationalen
Kapitalméarkten, (2) zur Erweiterung des Aktionasiatler (3) zun
Zwecke der Mitarbeiterbeteiligun

Der Erwerb von Namenaktien aus genehmigtem Kapital
allgemeinen Zwecken sowie samtliche weiteren Ubgtingen
von Namenaktien unterliegen den Ubertragungsbeskbngen
gemass Art. 8 der Statute

Artikel 7 Aktienzertifikate

a)

b)

Die Gesellschaft kann auf Druck und Auslieferung de
Aktienzertifikate verzichten sowie bereits gedrecKertifikate
annullieren. Letzteres setzt die Einlieferung dertifikate bei der
Gesellschaft sowie das Einverstandnis der Aktioméraus. Der
Aktionar kann jedoch von der Gesellschaft jederze#tenlos
Druck und Auslieferung der Aktienzertifikate vertgam. Die
Gesellschaft kann die Namenaktien ihrerseits jesdedrucken

Nicht verurkundete Namenaktien einschliesslichdigaus
entspringenden Rechte kdnnen nur durch Zessiorréagen
werden. Die Zession bedarf zur Gultigkeit der Ageean die
Gesellschaft. Die Berechtigung an den Zertifikaten
Ubertragenen Aktien wird durch rechtsgiiltige Zasgibertragen
und bedarf keiner Zustimmung seitens der Geselfsdbi Bank,
welche abgetretene Namenaktien fir die Aktionarevaket, kanr
von der Gesellschaft Uber die erfolgte Zession tlemehtigt
werden.

Nicht verurkundete Namenaktien sowie die darauspeimgendel
Vermdgensrechte kénnen ausschliesslich zugunsteRadtek,
welche die Aktien im Auftrag des betreffenden Aktios

companies, parts of an enterprise or investmentsnérgers and
exchange of investments or in the case of a sHacempent for
the financing of such transactions, (2) broadettirggshareholde
constituency or (3) for the purpose of the parttipn of
employees.

The acquisition of registered shares out of autlesrshare
capital for general purposes and any further texsséf registere
shares shall be subject to the restrictions spetifi Article 8 of
the Articles of Associatior

Article 7 Share Certificates
a) The Company may forego the printing and deliveryegfistered

shares and may cancel without replacement alredateg
shares. Registered shares already issued can®chntelled
when they are returned to the Company and the lsblaier
agrees. The shareholder may request at any tintlequticost,
the printing and delivery of his registered shafdse Company
may for its part print out the registered sharesngttime.

Registered shares not physically represented hificates and
the rights arising therefrom can only be transfiirg
assignment. Such assignment shall not be validsamsetice is
given to the Company. Title to the certificate o transferred
share is passed on to the transferee through degiabalid
assignment and does not need the explicit congeheo
Company. The bank which handles the book entriglenf
assigned registered shares on behalf of the sHderbanay be
notified by the Company of the assignme

Registered shares not physically represented hificates and
the financial rights arising from these shares iy be pledge
to the bank handling the book entries of such shimethe



verwaltet, verpfandet werden. Die Verpfandung bieeiaes
schriftlichen Pfandvertrags. Eine Benachrichtigdeg
Gesellschatft ist nicht erforderlic

Artikel 8 Aktienregister; Beschrankungen der Ubertragbarkeit

a)

b)

Fur die Namenaktien wird ein Aktienbuch gefuhrtribaverden
die Eigentiimer und Nutzniesser mit Namen und Voeram
Wohnort, Adresse und Staatsangehdrigkeit (beitjacisen
Personen mit Sitz) eingetrage

Zur Eintragung ins Aktienbuch als Aktionar mit Stirecht ist die b)

Zustimmung des Verwaltungsrats notwendig. Die Bging als
Aktionar mit Stimmrecht kann in den in Art. 8 Id), d), ) und f)
der Statuten festgehaltenen Fallen abgelehnt wetddmt der
Verwaltungsrat die Eintragung des Erwerbers alsokir mit
Stimmrecht ab, benachrichtig er diesen innerhatb 2@ Tagen
seit dem Eingang des Eintragungsgesuchs. Nichkanete
Erwerber werden als Aktionare ohne Stimmrecht ikehbuch
eingetragen. Die entsprechenden Aktien gelteniin de
Generalversammlung als nicht vertret

Eine naturliche oder juristische Person wird in démfang nicht c)

als Aktionarin mit Stimmrecht im Aktienbuch eingagen, in
welchem die von ihr direkt oder indirekt im SinnanwvArt. 14 der
Statuten gehaltene oder sonstwie kontrollierte iBgteg 10%
oder mehr des im Handelsregister eingetrageneredldipitals
betragt. Dabei gelten Personen, die durch Absprachgtal,
Stimmkraft, Leitung, Syndikat oder auf andere Weisteinander
verbunden sind, als eine Person. Im Umfang, in lneefceine
derartige Beteiligung 10% oder mehr des Aktienkdpibetragt,
werden die entsprechenden Aktien ohne Stimmresht in
Aktienbuch eingetragel

shareholder. The pledge must be made by meanwdften
pledge agreement. Notice to the Company is notireduu

Article 8 Shareholder’s Register, Transfer Restrictons

a) Registered shares are issued in the name of therawithe

usufructuary. This person shall be entered in kiaeesregister
with his name, address, domicile and citizenshar(dile in
case of legal entities

Entry in the share register of registered shardés vating rights
is subject to the approval of the Board of Direstdntry of
registered shares with voting rights may be refuseskd on the
grounds set out in Article 8 para. c), d), e) andffthe Board of
Directors refuses to register the acquirer as slodder with
voting rights it shall notify the acquirer of suafusal within 20
days upon receipt of the application. Non-recoghiaequirers
shall be entered in the share register as shamtsohdthout
voting rights. The corresponding shares shall msicered as n
represented in the General Meeting of Sharehol

No individual or legal entity may, directly or indctly, formally,
constructively or beneficially own (as defined intiéle 14
below) or otherwise control voting rights with respto 10% or
more of the registered share capital recordedarCtbmmercial
Register. Those associated through capital, vqtower, joint
management or in any other way, or joining fordlkquisition of
shares, shall be regarded as one person. Thearegishares
exceeding the limit of 10% shall be entered inghare register
as shares without voting rights.



d)

e)

)}

Die oben erwahnte 10% Limite gilt auch bei der Haimng oder
Erwerb von Aktien, welche mittels Ausiibung von ©p&- oder
Wandelrechten aus Namen- oder Inhaberpapierensodstigen
von der Gesellschaft oder Dritten ausgestelltentpépieren oder
welche mittels Austibung von erworbenen Bezugsrechs
Namer- oder Inhaberaktien gezeichnet oder erworben werde
Umfang, in welchem eine daraus resultierende Beteiy 10%
oder mehr des Aktienkapitals betragt, werden disprachenden
Aktien ohne Stimmrecht ins Aktienbuch eingetrag

Der Verwaltungsrat verweigert die Eintragung ingidkbuch als e)

Aktionar mit Stimmrecht oder entscheidet tber disthung eine
bereits eingetragenen Aktionars mit Stimmrechtder
Aktienbuch, wenn der Erwerber auf sein Verlangenricht
ausdricklich erklart, dass er die Aktien im eigeNamen und auf
eigene Rechnung erworben

Der Verwaltungsrat verweigert die Eintragung nattiér und
juristischer Personen, welche Namenaktien fir ®htlten unc
dies schriftlich gegentuber der Gesellschaft erki&verden, als
Treuhdnder/Nominees mit unbeschranktem Stimmresht i
Aktienbuch oder entscheidet tiber die Léschung aus d
Aktienbuch , wenn sie sich nicht dazu verpflichtgegeniber der
Gesellschaft auf deren schriftliches Verlangenjkderzeit die
Namen, Adressen und Beteiligungsquote derjenigesoRen
offenzulegen, fir welche sie die Namenaktien ha

Der Verwaltungsrat kann in besonderen Féllen Ausrethvon
den obgenannten Beschrankungen (Artikel 8 litdg)e) and f) de
Statuten) genehmigen. Sodann kann der Verwaltungaci
Anhoérung der betroffenen Personen deren Eintraguinge
Aktienbuch als Aktionére riickwirkend streichen, wetiese durc
falsche Angaben zustande gekommen sind oder wenn di
betroffene Person die Auskunft gemass Artikel &)iverweigert.

d) The limit of 10% of the registered share capitabapplies to th

subscription for, or acquisition of, registeredreisaby exercising
option or convertible rights arising from registdier bearer
securities or any other securities issued by thagamy or third
parties, as well as by means of exercising purchpssemptive
rights arising from either registered or bearerasbalhe
registered shares exceeding the limit of 10% die#ntered in
the share register as shares without voting rights.

The Board of Directors shall reject entry of registl shares wit
voting rights in the share register or shall decideheir
cancellation when the acquirer or shareholder upgoest does
not expressly state that she/he has acquired dsltloé shares in
her/his own name and for her/his own account.

The Board of Directors shall reject entry of indivals and legal
entities, who hold registered shares for thirdiparand state this
in writing to the Company, as nhominees in the shegéster with
voting rights without limitation or shall decide tmeir
cancellation when the nominee does not undertakelligation
to disclose at any time to the Company at its emittequest the
names, addresses and share holdings of each gersghom
such nominee is holding shares.

The Board of Directors may in special cases appexeeptions
to the above regulations (Article 8 para. c), dard f)). The
Board of Directors is in addition authorized, afiee
consultation with the person concerned, to delétie retroactive
effect entries in the share register which wereaéd on the
basis of false information and/or to delete entinesase the
respective person refuses to make the disclosewsding to
Article 8 para. f)



h)

Solange ein Erwerber nicht Aktionar mit StimmreichtSinne vor h) Until an acquirer becomes a shareholder with votiglgts for the

Art. 8 der Statuten geworden ist, kann er wedeedisprechende
Stimmrechte noch die weiteren mit diesen in Zusaniraeg
stehenden Rechte wahrnehm

[ll. Organisation

A. Die Generalversammlung

Artikel 9 Befugnisse

shares in accordance with this Article 8, she/hg nwther
exercise the voting rights connected with the shaor other
rights associated with the voting righ

[ll. Organization

A. The General Meeting

Article 9 Authorities

Die Generalversammlung ist das oberste Organ dselSehaft. Sie hatThe General Meeting is the supreme corporate bbtlyeacCompany

die folgenden unibertragbaren Befugnit

1.
2.

die Festsetzung und Anderung der Statt

die Wahl der Mitglieder des Verwaltungsrates und de
Revisionsstelle

die Genehmigung des Jahresberichts, der Jahresirgglund der 3.

Konzernrechnung sowie die Beschlussfassung uber die
Verwendung des Bilanzgewinns, insbesondere dies€&sing der
Dividende;

die Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsr

die Beschlussfassung tUber die Gegensténde, die der
Generalversammlung durch das Gesetz oder die Statut
vorbehalten sind oder welche ihr vom Verwaltungsoatelegt
werden.

It has the following neo-transferable power:

1.
2.

to adopt and amend the Articles of Associat

to elect and remove the members of the Board afdiors and
the Auditors;

to approve the statutory required annual repogtattmual
accounts and the consolidated financial statensntgell as to
pass resolutions regarding the allocation of psai shown on
the balance sheet, in particular to determine iheehds;

4. to grant discharge to the members of the Boardifdbors; anc

to pass resolutions regarding items which are veseto the
General Meeting by law or by the Articles of Assdiin or
which are presented to it by the Board of Directors



Artikel 10 Generalversammlungen sowie deren Einberfung Article 10 Meetings and Convening the Meeting

a) Die ordentliche Generalversammlung findet alljatrlinnerhalb a) The ordinary General Meeting shall be held annuaithin six
von sechs Monaten nach Abschluss des Geschaftsjstait months after the close of the business year at tmehand at
Zeitpunkt und Ort, welcher im In- oder Ausland ske@mn, werden  such location, which may be within or outside Seiitand, as
durch den Verwaltungsrat bestimr determined by the Board of Directo

b) Ausserordentliche Generalversammlungen findenwatin es die b) Extraordinary General Meetings may be called bpltgon of
Generalversammlung, die Revisionsstelle oder dewskungsrat the General Meeting, the Auditors or the Board wéEtors, or
fur notwenig erachten. Ausserdem muissen aussetbotien by shareholders with voting powers, provided thegyresent at
Generalversammlungen einberufen werden, wenn least 10% of the share capital.
stimmberechtigte Aktionare, welche zusammen miraess10%
des Aktienkapitals vertreten, es verlanc

Artikel 11 Einberufung Article 11 Notice
Die Generalversammlung wird durch den Verwaltunigsra The General Meeting is summoned by the Board ofddars or
nétigenfalls durch die Revisionsstelle oder dieuidgtoren, if necessary by the Auditors or the liquidatorstibkm of the
einberufen. Die Einladung erfolgt mindestens 20elagy der General Meeting shall be given by publication ia th
Versammlung durch Publikation im Schweizerischen “Schweizerisches Handelsamtsblatt” at least 20 tafsre the
Handelsamtsblat date of the meeting

Artikel 12 Traktanden Article 12 Agenda

a) Der Verwaltungsrat nimmt die Traktandierung der a) The Board of Directors shall state the mattershenagenda.
Verhandlungsgegenstande v

b) Ein oder mehrere mit Stimmrecht eingetragene Aldierkénnen, b) One or more registered Shareholders may in congdiavith the
gemass den gesetzlichen Bestimmungen, vom Vervgdtahdie legal requirements demand that matters be includédte
Traktandierung eines Verhandlungsgegenstandeshgerta Das agenda. Such demands shall be in writing and shatify the
Begehren um Traktandierung ist schriftlich untegAbe der items and the proposals and has to be submittdatGhairman
Verhandlungsgegenstande und der Antrdge an deitd®néen des  up to 45 days before the date of the meeting.
Verwaltungsrates mindestens 45 Tage vor der
Generalversammlung einzureich

c) Uber Antrage zu nicht gehorig angekiindigten ¢) No resolution shall be passed on matters proposkdad the

Verhandlungsgegenstanden, welche auch nicht immdeemhang  General Meeting and which have no bearing on arief
mit einem gehorig traktandierten Verhandlungsge@enkstehen,  proposed items of the agenda, apart from thosepéros
kénnen keine Beschliisse gefasst werden, aussenigasetzlich permitted by law.

vorgesehenen Falle



d) Inder Einberufung der Versammlung werden die Tmaten und d) The notice of the meeting shall state the matterthe agenda

die Antrage des Verwaltungsrates sowie derjenigeioAare and the proposals of the Board of Directors anitha$e
bekanntgegeben, welche die Traktandierung oder die shareholders who have demanded that a meetinglbd oathat
Durchfiihrung einer Generalversammlung verlangt hz matters be included in the agen

Artikel 13 Vorsitz und Protokoll Article 13 Chair, Minutes

a) Den Vorsitz in der Generalversammlung fuihrt dessiignt des  a) The General Meeting shall be chaired by the Chairrog in his
Verwaltungsrates, bei dessen Verhinderung ein asdem absence, by another member of the Board of Directorby
Verwaltungsrat bezeichnetes Mitglied des Verwaltrates oder another Chairman elected for that day by the Géhdeating.
ein anderer von der Generalversammlung fiir derefietrden Tay
bezeichneter Vorsitzende

b) Der Vorsitzende bezeichnet einen Protokollfuhrevisalie b) The Chairman designates a Secretary for the mimstegell as
Stimmenzéhler, welche keine Aktionare sein mus the scrutinizers who need not be sharehol

c) Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Praddfiihrung. ¢) The Board of Directors is responsible for the kagpf the
Das Protokoll wird vom Vorsitzenden und vom Protitfidarer minutes, which are to be signed by the Chairmanbgritie
unterzeichnet Secretary

Artikel 14 Stimmrecht und Vertreter Article 14 Voting Rights and Shareholders Proxie:

a) Jede Aktie berechtigt, unter Vorbehalt der Einschufigen a) Each share is entitled to one vote subject to theigions of
gemass Art. 8 und Art. 14 lit. b) der Statutenemer Stimme. Article 8 and Art. 14 para. b) below. Each shardaomay be
Jeder stimmberechtigte Aktion&r kann seine Aktierch eine represented at the General Meeting by another pevko is
andere von ihm schriftlich bevollm&chtigte Persertneten lasse authorized by a written proxy and who does not rteduk a
welche kein Aktiondr sein mus shareholder

b) Ungeachtet lit. a) vorstehend, gilt Folgendes: 8bbad solange b) Notwithstanding para. a) above, if and so longhasGontrollec
eine natirliche oder juristische Person 10% oddmnrdes im Shares of aPny individual or legal entity conséttén percent
Handelsregister eingetragenen Aktienkapitals dese(Bachaf (10%) or more of the registered share capital daabin the
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c)

kontrolliert, ist diese bei ordentlichen oder aussdentlichen
Generalversammlungen maximal zu den gemass naehfidyg
Formel zu eruierenden Stimmen (abgerundet aufaiibst tiefere,
runde Zahl) berechtigt:

(T+10)-1

Wobei gilt: ~ “T” ist gleich der Gesamtanzaht @&immrechte,

welche auf dem im Handelsregister eingetragenen
gesamten Aktienkapital der Gesellschaft verliehen

werden.

Als “kontrolliert” im Sinne dieses Artikels geltdalgende Aktien: c)

(aa) alle Aktien der Gesellschaft, welche direder indirekt von
einer naturlichen oder juristischen Person gehaiterden,
wobei:

(i)  Aktien, welche direkt oder indirekt vomer
PersonengesellschafPartnership ), von einem Trust
oder einer anderweitigen Vermoégensmasse (z.B.
Nachlass) gehalten werden, anteilsmassig auf die
hinter diesen Strukturen stehenden Partner oder
wirtschaftlich Berechtigten angerechnet werden;

(i)  Aktien, welche direkt oder indirekt vonneir
kérperschaftlich organisierten Gesellschaft gehalte

werden als anteilsméssig von den Aktionaren solcher

Gesellschaften, welche ihrerseits mehr als 50% der

ausgegebenen stimmberechtigten Aktien ebensolcher

halten, gehalten gelten; u
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Commercial Register, such individual or legal gnsiall be
entitled to cast votes at any General Meeting drdexdinary
General Meeting in the aggregate equal to the nuinbended
down to the nearest whole number) obtained frohoiehg
formula:

(T+10)-1

Where: “T'is the aggregate number of votes conferre
all the registered share capital recorded in the

Commercial Register.

For purposes of this Article 14,”Controlled Sharasteference
to any individual or entity mean

(aa) all shares of the Company directly, indiseot
constructively owned by such individual or entipypvided
that

(i)  shares owned, directly or indirectly, hyfor a
partnership, or trust or estate will be considered
being owned proportionately by its partners, or
beneficiaries; and

(i)  shares owned, directly or indirectly, byfor a
corporation will be considered as being owned
proportionately by any shareholder owning 50% or
more of the outstanding voting shares of such
corporation; and



(iii)  Aktien, welche durch die Austibung von Waihd

Options- oder dhnlichen Rechten entstehen kénien, a

vom Inhaber des entsprechenden Rechts gehaltemi
und

(bb) alle Aktien der Gesellschaft, welche diredter indirekt von
einer naturlichen oder juristischen Person alssefiraftlich
Berechtigte gehalten werden, wobei als solche Reteon
gilt, die:

(i)

(ii)

direkt oder indirekt, durch jede Art vorektrag,
Vereinbarung, anderweitige Rechtsbeziehung oder

sonstwie alleine oder zusammen mit anderen degartig

Personen Uber Folgendes verfi

(1) Einfluss auf das Stimmrecht der betreffende
Aktien, sei dies direkt oder indirekt; und/oc

(2) Einfluss auf die Verfligungsberechtigungdan

betreffenden Aktien, sei dies direkt oder indirekt;

direkt oder indirekt Trusts, Vollmachteibrige
Vertretungsberechtigungen oder sonstige vertraglich
Abreden errichtet oder benutzt in der Absicht, ihre
wirtschaftliche Berechtigung an den Aktien zu

Uberdecken, um die einschlagigen Bestimmungendiese

Statuten Uber die als kontrolliert geltenden Aktzen
umgehen;

(iii) die das Recht hat innerhalb von 60 Tagen di

wirtschaftliche Berechtigung an Aktien
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(iii) shares subject to options, warrants or pgimilar

rights shall be deemed to be owned; and

(bb) all Shares of the Company directly, indikgbeneficially
owned by such individual or entity; provided that

a beneficial owner of a security incluges/ person
who, directly or indirectly, through any contract,
arrangement, understanding, relationship, or
otherwise has or share

(1) voting power which includes the power tdey
or to direct the voting of, such security; anc

(2) investment power which includes the poweer t
dispose, or to direct the disposition of, such
security.

Any person who, directly or indirectly, eates or

uses a trust, proxy, power of attorney, pooling
arrangement or any other contract, arrangement, or
device with the purpose or effect of divesting such
person of beneficial ownership of shares of the
Company or preventing the vesting of such benéf
ownership as part of a plan or scheme to evade the
provisions of these articles of association shall b
deemed to be the beneficial owner of such sh

(iii) A person shall be deemed to be the benaffimivner

of shares if that person has the right to acc



erwerben, insbesondere, jedoch nicht abschliessend, beneficial ownership of such shares within 60 days,

durch: (A) Ausiibung von Wandel-, Options- oder

including but not limited to any right to acquirdge)

sonstigen Rechten; (B) durch die Umwandlung eines through the exercise of any option, warrant ortigh
Wertpapiers; (C) durch die automatische Aufhebung (B) through the conversion of a security; (C) pard
eines Trusts, eines Vermdgensverwaltungskontos oder to the power to revoke a trust, discretionary aotou
einer ahnlichen Vereinbarung; oder (D) durch Ablauf or similar arrangement; or (D) pursuant to the

der Dauer eines Trusts, eines
Vermdgensverwaltungskontos oder einer @hnlichen
Vereinbarung

d) Der Verwaltungsrat hat das Recht die Bestimmungan/Adtikels
14 der Statuten auszulegen und die Berechtigungatirlichen
und juristischen Personen an Aktien der Gesell$ cuaf
Sicherstellung der Umsetzung dieser Bestimmunggmudkegen.
Bei der Auslegung kann der Verwaltungsrat Ges&eglemente
und Ubrige Bestimmungen sowie Rechtsprechung andnleund
Ausland beiziehen, welche Art. 14 der Statutenighrdind.

e) Der Verwaltungsrat kann in besonderen Fallen Ausreachvon
den vorerwahnten Stimmrechtsbeschrankungen gewé

Artikel 15 Beschliisse

a) Die Generalversammlung ist beschlussféhig ohne $tcickauf
die Zahl der anwesenden Aktionare oder der vertegtéktien.

b) Die Generalversammlung fasst ihre Beschliisse ulizietat ihre
Wahlen mit der absoluten Mehrheit der vertretenen
Aktienstimmen, soweit das Gesetz oder diese Stahithts
anderes vorsehe

c) Der Vorsitzende bestimmt das Abstimmungsverfahiegfolgen
die Wahlen nicht elektronisch haben sie mittelm8trettel zu
erfolgen, wenn mindestens 50 anwesende Aktion&ebr
Handzeichen verlangen. Die Weisungserteilung Jieriet oder
Telefon kann durch den Vorsitzenden gestattet werde
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automatic termination of a trust, discretionary
account or similar arrangement.

d) The Board of Directors shall have the authoritynterpret the
provisions of this Article 14 and to determine tvenership of
shares by any individual or entity so as to futhplement the
provisions of this Article 14. In so interpretingg Article 14, the
Board of Directors may look to laws, rules, regialas and court
decisions (including of countries outside of Switaed) having
language substantially similar to this Article .

e) The Board of Directors may in special cases allgaeptions
from this limitation on voting rights

Article 15 Resolutions

a) The General Meeting may pass resolutions withayeinek to the
number of shareholders present or shares repres

b) The General Meeting shall pass its resolutionscany out its
elections with an absolute majority of the shareesgepresente
to the extent that neither the law nor the Artiadé#\ssociation
provide otherwise

¢) The Chairman of the General Meeting shall deterrttieevoting
procedure. Provided that the voting is not donetedaically,
voting shall be by ballot if more than 50 of thesdholders
present so demand by a show of hands. The accandtafiction:
by using the internet or the telephone can be pthby the
Chairman.



Artikel 16 Quorum

Ein Beschluss der Generalversammlung, der mindegteai Drittel de A resolution of the General Meeting passed by adtléwo thirds of
vertretenen Stimmen und die absolute Mehrheit deretenen the represented share votes and the absolute tyajbthe
Aktiennennwerte auf sich vereinigt, ist erforddulfcir: represented shares par value is requirec

1. diein Art. 704 Abs. 1 OR aufgefiihrten Geschéfth, tlr: 1. the cases listed in art. 704 para. 1 CO,

Article 16 Quorums

(@) die Anderung des Gesellschaftszwe

(b) die Einfihrung von Stimmrechtsaktit

(c) die Beschrankung der Ubertragbarkeit von Biaaktien:
(d) eine genehmigte oder bedingte Kapitalerhgh

(e) die Kapitalerh6hung aus Eigenkapital, gegacheinlage
oder zwecks Sachiibernahme und die Gewahrung von
besonderen Vorteilel

(f) die Einschrédnkung oder Aufhebung des BerHs;
(g) die Verlegung des Sitzes der Gesellscl

(@) the change of the company purpt

(b) the creation of shares with privileged vgtnights;

(c) the restriction of the transferability eistered share
(d) anincrease of capital, authorized or sulijea condition

(e) anincrease of capital out of equity, aga@ontribution in
kind, or for the purpose of acquisition of asseid #ne
granting of special benefit

(f the limitation or withdrawal of p-emptive rights

(9) the change of the domicile of the Compse

2. Fusion, Spaltung und Umwandlung der Gesellschafingende . the merger, de-merger or conversion of the Comfsuyject to
gesetzliche Bestimmungen vorbehalte mandatory law)

3. die Lockerung und die Aufhebung von . the alleviating or withdrawal of restrictions uptire transfer of
Ubertragungsbeschrankungen der Namenak registered share

4. die Umwandlung von Namenaktien in Inhaberaktien und . the conversion of registered shares into beargestend vice

umgekehrt
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fur die Auflosung der Gesellschaft mit Liquidatic

die Abberufung von Mitgliedern des VerwaltungsratesSinne
von Art. 705 Abs. 1 OR; un

die Anderung oder Aufhebung der Art. 8, 14, 15 Gifidder
Statuten.

B. Der Verwaltungsrat

Artikel 17 Wahl, Konstituierung und Entschadigung

a)

Der Verwaltungsrat besteht aus wenigstens 3 untbstées 20
Mitgliedern. Die Amtsdauer des Verwaltungsrats gri¢ht der
gesetzlich zuléssigen Maximaldauer langstens ale¢ddhre. Die
erste Amtsdauer wird fur jedes Mitglied bei detemsWwahl durch
den Verwaltungsrat so festgelegt, dass jedes dadgeiche
Anzahl Verwaltungsrate neu bzw. wiedergewahlt wentéissen
und spatestens nach drei Jahren samtliche Mitglidee
Verwaltungsrats sich einer Wiederwahl haben steti@éissen. Der
Verwaltungsrat bestimmt die Reihenfolge der Wieddiwwobei
die erste Amtszeit einzelner Mitglieder des Verwadjsrats
weniger als drei Jahre betragen wird. Diesbezlggichnter einer
Jahr der Zeitraum zwischen zwei ordentlichen,
aufeinanderfolgenden Generalversammlungen zu Venstém
Falle einer Zu- oder Abnahme der Anzahl der Mitdgiedes
Verwaltungsrats, bestimmt der Verwaltungsrat digene
Reihenfolge der Wiederwahlen. Infolgedessen kaarAditsdaue
einzelner Mitglieder des Verwaltungsrats wenigerdaki Jahre
betragen. Die Amtsdauer lauft mit dem Tag der ntéchs
ordentlichen Generalversammlung ab, vorbehaltlmfy&ngigen
Rucktritts oder Abwahl. Wenn vor Ablauf dieser Addser aus
irgendeinem Grunde Verwaltungsrate ersetzt werdeift, die
Amtsdauer der neu hinzu gewahlten Mitglieder mit de
ordentlichen Amtsdauer ihrer Vorganger
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5. the dissolution of the Company followed by liquidat
6. the dismissal of the members of the Board of Daecaccording

to art. 705 para. 1 CO; al

7. the amendment or elimination of the provisions didle 8,

Article 14 and Article 15 of the Articles of Assation as well as
those contained in this Article 1

B. The Board of Directors

Article 17 Election, Constitution and Indemnification

a) The Board of Directors shall consist of 3 to 20 rbers. The

term shall correspond to the maximum term legdligweed but
shall not exceed three years. Each year the Bddbitectors
shall be renewed by rotation, to the extent possibequal
numbers and in such manner that, after a peridreé years, a
members will have been subject to re-election. Board of
Directors shall establish the order of rotationgevefas the first
term of some members may be less than three yedtss
regard, one year shall mean the period betweerotdiaary
General Meetings. In the event of increase or acdese in the
number of Directors, the Board of Directors shatbblish a new
order of rotation. In this context the terms oficdfof some
members may be less than three years. The terifficd of a
member of the Board of Directors shall, subjeqtrior
resignation or removal, expire upon the day ofrtbgt ordinary
General Meeting. Newly-appointed members shall detaphe
term of office of their predecessors.



b)

d)

Der Verwaltungsrat konstituiert sich selber. Derwatungsrat  b)
wahlt seinen Prasidenten sowie einen Vizeprasideke
bezeichnet einen Sekretar; dieser braucht nicht\derwaltungsre
anzugehdren. Der Prasident hat bei Stimmengleitkbaien
Stichentscheic

Die Mitglieder des Verwaltungsrats erhalten fueifiiatigkeit eine c)
Entschadigung, deren Hohe vom Verwaltungsrat fésggevird.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats sind ebenfaéisaghtigt, an
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen der Gesellschaft
teilzunehmen

Soweit es das Gesetz zulasst, werden die Mitglidder d)
Verwaltungsrates sowie der Geschéftsleitung aus dem
Gesellschaftsvermogen schadlos gehalten fur Fondeny Koster
Verluste, Schaden, Bussen, und sonstige Auslagelche/ihnen

im Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit fir die Gesibt

entstehen bzw. gegen diese erhoben werden, esrsgi &in
rechtskraftiger Entscheid eines Gerichts oder eineeren

Behorde stelle fest, dass die betreffende Persoolienannten
Auslagen und Verpflichtungen aufgrund einer vorigéien oder
grobfahrlassigen Pflichtverletzung verursacht hat.

Unabhangig von vorstehender Bestimmung schiesst die
Gesellschaft den Mitgliedern des Verwaltungsratsisaler
Geschaftsleitung die im Zusammenhang mit oben ertesh
Angelegenheiten entstehenden Gerichts- und Anvwastsk vor.
Ausgenommen sind jene Félle, in denen die Gesaelisshlbst
gegen die betreffenden Personen vorgeht. Die Gebalft kann
die aufgewendeten Auslagen zurlickfordern, wentGeircht ode
eine andere zustandige Behoérde rechtskraftig édistass die
betreffende Person gegeniiber der Gesellschaft eine
Pflichtverletzung begangen h
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The Board of Directors shall constitute itselfaftpoints its
Chairman, a Vice-Chairman and a Secretary who dots
need to be a member of the Board of Directors. Tha&rman
shall have no casting vote.

Members of the Board of Directors shall receive pensatior
for their work in an amount to be determined by Board.
They may also participate in the Company’s empldyeeefit
plans.

The Company shalhdemnify and hold harmless, to the full
extent permitted by law, each of the members oBtbard of
Directors and officers out of the assets of the Gamy from
and against all actions, costs, charges, lossesmgks and
expenses which they or any of them may incur orasusy or
by reason of any act done, concurred in or omitteat about
the execution of their duty, or supposed duty dmalfeof the
Company; provided that this indemnity shall noteext to any
matter in which any of said persons is found, fimal
judgement or decree not subject to appeal, to baremitted
fraud or dishonesty

Without limiting the foregoing paragraph, the Compahall
advance court costs and attorney'’s fees to the reead the
Board of Directors and officers, except in casesmhhe
Company itself is plaintiff. The Company may howeve
recover such advanced cost if a court or anothepetent
authority holds that the member of the Board oEbliors or
the officer in question has breached its dutigh¢oCompany.



Artikel 18 Zustéandigkeit und Delegation

a)

b)

Article 18 Ultimate Direction, Delegation

Der Verwaltungsrat hat die Oberleitung der Geshlificsowie die a) The Board of Directors is entrusted with the ultiendirection of

Aufsicht Uber die Geschéftsleitung. Er vertritt @esellschaft
gegenuber Dritten und kann in allen Angelegenhddeschluss
fassen, welche nicht geméass Gesetz, Statuten oder
Organisationsreglement einem anderen Organ zugemgsd.

Der Verwaltungsrat kann aus seiner Mitte Ausschiibsstellen b)

oder einzelne Mitglieder bestimmen, welche mit\derbereitung
und/oder Ausfiihrung seiner Beschliisse oder deridimdung
bestimmter Geschéfte betraut sind. Der Verwaltuatgsiasst
hierzu die notwendigen organisatorischen Weisunigin.
Ausnahme der unubertragbaren Befugnisse kann der
Verwaltungsrat die Geschéftsfiihrung ganz oder &adevan
einzelne Mitglieder, an einen Ausschuss oder atid)rvelche
keine Aktionare zu sein brauchen, Uibertragen. Ebkasn der
Verwaltungsrat vorgenannten Personen die Befugteden, im
Namen der Gesellschaft zu zeichnen. Der Verwaltatgslass
hierzu die notwendigen Organisationsreglementeeustllt die
erforderlichen Vertragsdokumen

Artikel 19 Einzelne Befugnisse

Der Verwaltungsrat hat folgende uniibertragbareunahtziehbare
Befugnisse

1. die Oberleitung der Gesellschaft und dieikmg der
ndtigen Weisunger
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the Company as well as the supervision of the memagt. It
represents the Company towards third parties aedds to all
matters which are not delegated to or reservedriother
corporate body of the Company by law, the Artiadés
Association or the regulatior

The Board of Directors may delegate preparatioriand
implementation of its decisions and supervisiothefbusiness 1
committees or to individual members of the Boar®wéctors.
The organizational regulations will be defined bg Board of
Directors. While reserving its non-transferable pasy the Board
of Directors may further delegate the managemethiebusines
or parts thereof and representation of the Compaioye or
more persons, members of the Board of Directortluers who
need not be shareholders. The Board of Directal strord all
such arrangements in a set of regulations for tragany and s
up the necessary contractual framework.

Article 19 Duties

The Board of Directors has the following non-tramable and
inalienable duties

1. to ultimately manage the Company and ishe@ecessary
directives;



10.

die Festlegung der Organisati

die Ausgestaltung des Rechnungswesens, der
Finanzkontrolle sowie der Finanzplanung, soferseligir
die Fuhrung der Gesellschaft notwendig

die Ernennung und Abberufung der mit der
Geschéftsfuhrung und der Vertretung betrauten Rerso
sowie die Erteilung der Zeichnungsberechtigun

die Oberaufsicht tiber die mit der Gesdfidfirung und der
Vertretung betrauten Personen, namentlich im Hekldiuf
die Befolgung der Gesetze, Statuten, Reglemente und
Weisungen

die Erstellung des Geschéftsberichtes sole
Vorbereitung der Generalversammlung und die Ausftigr
ihrer Beschliisse

die Benachrichtigung des Richters im Fdde
Uberschuldung

die Beschlussfassung tber die nachtraglidgherierung vor
nicht vollstandig liberierten Aktier

die Beschlussfassung Uber die Feststeilong
Kapitalerh6hungen und die entsprechenden
Statutenéanderunge

Uberwachung der Fachkenntnisse der Spevisionsstelle
in den Fallen, in denen das Gesetz den Einsatr sitehen
vorsieht.
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10.

to determine the organizatic

to organize the accounting, the financtaitrol, as well as
the financial planning;

to appoint and remove the persons enttusiih the
management and representation of the Company and to
grant signatory powe

to ultimately supervise the persons etgdisvith the
management, in particular with respect to compkanith
the law and with the Articles of Association, regfions
and directives

to prepare the business report, as wela&eneral
Meeting and to implement the laf's resolutions

to inform the judge in the event of ovdebtednes:

to pass resolutions regarding the subsdgqayment of
capital with respect to n-fully paid-in shares

to pass resolutions confirming increaseshiare capital al
regarding the amendments to the Articles of Assimria
entailed thereby

to examine the professional qualificatiohthe specially
qualified Auditors in the cases in which the lawefeees th
use of such Auditor:



C. Revisionsstelle und Spezialrevisionsstel C. Auditors and Special Auditor

Artikel 20 Amtsdauer, Befugnisse und Pflichter Article 20 Term, Powers and Duties

a)

Die Revisionsstelle wird von der Generalversammigegahlt. a) The Auditors shall be elected by the General Megedind shall
Rechte und Pflichten der Revisionsstelle bestimeieimnach den  have the powers and duties vested in them by law.
gesetzlichen Vorschriftel

b) Die Generalversammlung kann eine Spezialrevisiefigst b) The General Meeting may appoint a special audfting
ernennen, welche die vom Gesetz bei Kapitalerhééogd entrusted with the examinations required by applegaw in
Kapitalherabsetzungen verlangten Priifungsbestdguabgibt. connection with share capital increases or shavtata

reductions

c) Die Amtsdauer der Revisionsstelle und (falls eiegd3 der c) The term of office of the Auditors and (if appoid}¢he special
Spezialrevisionsstelle betrégt ein Jahr. Die Amisddeginnt mit auditors shall be one year. The term of office lst@hmence on
dem Tag der Wahl und endet mit der ersten daraydfalen the day of election, and shall terminate on th&t finnual
ordentlichen Generalversammliui ordinary General Meeting following their electic

IV. Liquidation IV. Liquidation

Artikel 21 Auflésung und Liquidation Article 21 Dissolution and Liquidation

a) Die Generalversammlung kann jederzeit in Ubergimsting mit a) The General Meeting may at any time resolve thsotligion and
den gesetzlichen und statutarischen BestimmungeAuwfidsung liquidation of the Company in accordance with thevisions of
und die Liquidation der Gesellschaft beschlies the law and of the Articles of Associatic

b) Die Liquidation wird durch den Verwaltungsrat begosofern sie b) The liquidation shall be carried out by the Boaf@®aectors to
nicht durch einen Beschluss der Generalversammdadgren the extent that the General Meeting has not emttuste same to
Personen Ubertragen wil other persons
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c)

d)

Die Liquidation ist gemass Art. 742 ff. OR durchiiufen. Dabei
kénnen die Liquidatoren Uber das Vermdgen der Gebelft
(einschliesslich Immobilien) durch privaten Rechtszerfiigen.

Das Vermdgen der aufgelosten Gesellschaft wird dédgling
ihrer Schulden unter die Aktionédre nach Massgalbe de
einbezahlten Betrage verte

V. Mitteilungen und Sprache der Statuten

Artikel 22 Mitteilungen und Bekanntmachungen

a)

b)

Das Schweizerische Handelsamtsblatt ist das dffzie
Publikationsmittel der Gesellsche

Mitteilungen der Gesellschaft an die Aktionére soamdere
Bekanntmachungen erfolgen durch Publikation im
“Schweizerisches Handelsamtsl”.

Artikel 23 Sprache der Statuten

c) The liquidation of the Company shall take placadsordance
with art. 742 et seq. of the Swiss Code of Oblmadi The
liquidators are authorized to dispose of the aqgsthuding real
estate) by way of private contra

d) After all debts have been satisfied, the net praseball be
distributed among the shareholders in proportiothéoamounts
paic-in.

V. Notices and Language of the Articles of Associiain

Article 22 Communications and Announcementt

a) The official means of publication of the Companwlsbe the
“Schweizerisches Handelsamtst”.

b) Shareholder invitations and communications of thenany
shall be published in the “Schweizerisches Handetishblatt”.

Article 23 Language of the Articles of Associatior

Im Falle eines Widerspruchs zwischen der deutsoherjeder anderen In the event of deviations between the German oBrsf these
Fassung dieser Statuten ist die deutsche Fasswsageidich.
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Articles of Association and any version in anotlaguage, the
German authentic text prevai



Bern, 30. Marz 200 Bern, 30 March 200

/sl Olivier Steimer /s/ Olivier Steimer

Olivier Steimer Olivier Steimer
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